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INFORME DE CALIFICACION 

Marzo 2018

 Oct. 2017 Mar. 2018 

Solvencia Apy Apy 

Tendencia Estable Fuerte (+) 
* Detalle de calificaciones en Anexo.  

Resumen financiero 

En miles de millones de guaraníes de cada período 

 Dic. 15 Dic. 16 Dic. 17 

Activos Totales  3.299 3.370 3.681 

Colocaciones totales netas  2.317 2.228 2.566 

Pasivos exigibles 2.820 2.827 3.050 

Patrimonio 480 543 631 

Res. operacional bruto (ROB) 638 622 642 

Gasto por previsiones  189 199 178 

Gastos de apoyo (GA) 315 309 327 

Resultado antes de imp. (RAI) 136 116 142 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate sobre la 
base de Boletín Estadístico del Banco Central del Paraguay, a 
menos que se indique otra cosa. 

Indicadores relevantes  
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(1) Indicadores sobre activos totales promedio. 

Adecuación de capital 

 Dic. 15 Dic. 16 Dic. 17 

Pasivos exigibles/ Cap. y reservas 8,9 vc 7,6 vc 7,2 vc 

Patrimonio efectivo / ACPR (1) 18,9% 23,1% 19,9% 
 

Fuente: Boletín Estadístico del Banco Central del Paraguay y 
Banco Familiar S.A.E.C.A. (1) ACPR: Activos y contingentes 
ponderados por riesgo. 

Perfil crediticio individual 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

Otros factores considerados en la calificación 

La calificación no considera otro factor 
adicional al Perfil Crediticio Individual 

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION 
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Analista:  Andrea Gutiérrez Brunet 
 andrea.gutierrez@feller-rate.com 
 (56 2) 2757 0472  
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Solvencia Apy 

Tendencia Fuerte (+) 

INFORME DE CALIFICACION – Marzo 2018

INFORME DE CLASIFICACION 

Banco de nicho aún concentrado en el sector minorista, principalmente personas 
de ingresos medios 

Foco en el desarrollo de la banca empresarial y contención de potenciales 
aumentos en la morosidad de la cartera minorista 

PERFIL DE NEGOCIOS 
Moderado. Entidad de tamaño pequeño con nuevo 
foco en el desarrollo de la banca empresarial, sin 
descuidar su negocio tradicional de banca minorista.  

Propiedad 

Desde sus comienzos, la propiedad de 
Banco Familiar estuvo radicada en 
diversas familias paraguayas. En 1996, 
producto de su conversión a sociedad 
anónima emisora de capital abierto, la 
institución comenzó a operar con una 
absoluta independencia entre su 
administración y propiedad, lo que 
benefició la profesionalización y la 
separación de roles al interior de la 
organización.  

Los accionistas del banco corresponden 
a grupos de familias o individuos que 
pueden ser agrupados dada su 
participación o no en el accionar de la 
mesa del directorio. A diciembre de 
2017, los accionistas que tienen al 
menos algún miembro de la familia con 
intervención en el directorio 
representaban el 53,6% de la propiedad, 
mientras que los que no participan, 
correspondían al 46,4%.  

Para efectos de su conducción, la 
entidad posee una estructura de comités 
que promueve la especialización y la 
transparencia en la toma de decisiones, 
asociados a áreas como auditoría, 
crédito, banca minorista, activos, 
pasivos y riesgo financiero, entre otros.  
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Tendencia Fuerte (+) 
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INFORME DE CLASIFICACION 

Si bien aumentó su cuota de mercado en 2017, continúa manteniendo una 
posición de nicho 

CAPACIDAD DE 
GENERACIÓN 

Fuerte. Los retornos se benefician de los altos 
márgenes producto de su actividad retail.  

Márgenes operacionales acorde a su segmento tradicional, pero con una leve 
tendencia decreciente 

Participación de mercado en colocaciones (1) 
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(1) Colocaciones netas de previsiones. 

Evolución cuota de mercado (1) 
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(1) Incluye bancos y financieras 

Margen operacional 

Resultado operacional bruto / Activos totales promedio 
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(1) Pares: Banco Atlas, Visión Banco y Sudameris Bank. 

Gastos operacionales   
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Tendencia Fuerte (+) 
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INFORME DE CLASIFICACION 

Si bien la entidad está enfocada en el control de gastos, la nueva gerencia de banca 
empresarial, generó un aumento de los gastos de apoyo en relación al año anterior 

Gastos en previsiones superiores al promedio de la industria, pero en línea con la 
mayor exposición al segmento minorista 

Retornos superiores al promedio de la industria 

Gasto en previsiones 

Gasto por previsiones /  Resultado operacional neto   
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Rentabilidad 

Excedente / Activos totales promedio 
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Patrimonio 

Patrimonio efectivo / ACPR (1) 
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Fuente: Información proporcionada por bancos 

(1) ACPR: Activos y contingentes ponderados por riesgo;            
(2) Indicadores a junio de 2017. 
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Solvencia Apy 

Tendencia Fuerte (+) 
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INFORME DE CLASIFICACION RESPALDO 
PATRIMONIAL 

Adecuado. Índice de Basilea mantiene brecha 
importante con el límite regulatorio.                                          

Desarrollo de las operaciones sobre la base de la gestión integral de los diferentes 
riesgos, con políticas claras que consideran las particularidades de los grupos 

objetivos  

Comportamiento de cartera y gasto en riesgo 

 Dic. 15 Dic. 16 Dic. 17 

Crecimiento de la cartera de 
colocaciones neta (1) 13,5% -3,8% 15,2% 
Stock previsiones / Colocaciones 
brutas 6,9% 7,3% 6,6% 
Gasto por previsiones  / 
Colocaciones brutas promedio 8,1% 8,1% 6,9% 
Gasto por previsiones  / Res. op. 
bruto 29,7% 32,0% 27,7% 
Gasto por previsiones  / Res. op. 
neto 58,5% 63,7% 56,3% 
Bienes adjudicados / 
Colocaciones brutas 0,0% 0,1% 0,2% 
Créditos refinanciados y 
reestructurados / Colocaciones 
brutas 3,3% 4,9% 3,6% 

 

(1) Crecimiento nominal. 

Cartera con atraso y cobertura 

 Dic. 15 Dic. 16 Dic. 17 

Cartera vencida (1) / Colocaciones 
brutas 5,5% 5,5% 5,0% 
Stock de previsiones / Cartera 
vencida 1,3 vc 1,3 vc 1,3 vc 

 

(1) Considera cartera con mora mayor a 60 días. 

Cobertura de previsiones 

Stock previsiones / Cartera vencida 
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(1) Pares: Banco Atlas, Visión Banco y Sudameris Bank. 

PERFIL DE RIESGOS 

Adecuado. Cartera con mayor exposición al sector 
consumo, que exhibe menores niveles de mora que 
años anteriores y que mantiene una buena cobertura. 
La gestión se beneficia de adecuados sistemas de 
seguimiento y control. 
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Tendencia Fuerte (+) 

INFORME DE CALIFICACION – Marzo 2018

INFORME DE CLASIFICACION 

Cartera con mayor presencia en préstamos al sector consumo, aunque se aprecia 
una mayor diversificación 

Menores niveles de morosidad gracias a los esfuerzos de la administración y el 
repunte en el crecimiento de las colocaciones 
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Tendencia Fuerte (+) 
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INFORME DE CLASIFICACION 

Disminución de los niveles de pérdidas en línea con un repunte del sistema 
financiero y control de los niveles de morosidad 

FONDEO Y LIQUIDEZ 

Adecuado. Fuentes de financiamiento concentradas en 
depósitos minoristas. Se compensa por la buena 
posición de liquidez. 

Composición pasivos 
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Fondeo y liquidez 

  Dic.15 Dic.16 Dic.17 

Total de dep. / Base fondeo 88,2% 86,2% 88,7% 

Coloc. netas / Total depósitos 93,2% 91,4% 94,9% 

Activos líquidos (1) / Total dep. 33,9% 39,7% 36,7% 

(1)  Fondos disponibles, inversiones más encaje y depósitos en 
BCP. 
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INFORME DE CLASIFICACION 

 

Resumen estados de situación financiera y de resultados 

En millones de guaraníes de cada período 

 
Banco Familiar S.A.E.C.A. Sistema (1) 

  Dic. 2014 Dic. 2015 Dic. 2016 Dic. 2017 Dic. 2017 

Estado de situación 

    

  

Activos totales        2.894.426         3.299.400            3.370.084   3.680.802   121.781.393  

Fondos disponibles (2)           572.265            647.666                588.778   613.446   24.739.997  

Colocaciones totales netas        2.041.580         2.317.320            2.228.116   2.566.120   77.480.136  

Total previsiones           127.046            172.005                174.665   182.620   2.649.068  

Inversiones           154.634            194.801                379.663   379.881   12.324.635  

Pasivos totales        2.495.417         2.819.586            2.826.605   3.050.051   107.732.318  

Depósitos vista        1.027.578         1.190.277            1.254.460   1.536.755   52.418.803  

Depósitos a plazo        1.241.888         1.297.167            1.182.492   1.168.233   35.852.446  

Valores emitidos                   -                      -                             -     26.300   3.377.771  

Obligaciones con entidades del país             98.889            167.961                188.085   195.927   3.663.393  

Obligaciones con entidades del exterior             69.065            102.358                  81.683   48.469   7.276.321  

Otros pasivos             57.997              61.823                119.885   74.367   5.143.586  

Bonos subordinados                   -                      -    -                           -     n.d.  

Patrimonio neto           399.010            479.814                543.479   630.750   14.049.075  

Estado de resultados     
 

  

Resultado operacional bruto           586.299            637.973                621.871   641.810   8.301.828  

Resultado operacional financiero           384.234            433.697                414.716   422.356   6.167.381  

Otros ingresos netos           202.065            204.276                207.155   219.454   2.134.447  

Gastos de apoyo           300.811            314.782                309.002   326.711   4.228.909  

Resultado operacional neto           285.487            323.191                312.869   315.099   4.072.919  

Gasto por previsiones           157.525            189.181                199.267   177.519   1.494.928  

Resultado antes de impuestos           134.970            135.697                116.150   141.625   2.748.657  

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate sobre la base de Boletín Estadístico del Banco Central del Paraguay. 

(1) Sistema considera bancos más financieras; (2) Fondos disponibles consideran caja y bancos más encaje y depósitos en BCP. 

 

 

 

 

 

 

 Oct. 2015 Mar. 2016 Jul. 2016 Oct. 2016 Mar. 2017 Abr. 2017 Jul. 2017 Oct. 2017 Mar. 2018 

Solvencia Apy Apy Apy Apy Apy Apy Apy Apy Apy 

Tendencia Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Fuerte (+) 
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INFORME DE CLASIFICACION 
 

Indicadores de rentabilidad, eficiencia y adecuación de capital  

 Banco Familiar S.A.E.C.A. Sistema (1) 

 Dic. 2014 Dic. 2015 Dic. 2016 Dic. 2017 Dic. 2017 

Rentabilidad      

Resultado operacional financiero / Activos totales (2) 14,0% 14,0% 12,4% 12,0% 5,2% 

Otros ingresos operacionales netos / Activos totales 7,4% 6,6% 6,2% 6,2% 1,8% 

Resultado operacional bruto / Activos totales 21,3% 20,6% 18,6% 18,2% 7,0% 

Resultado operacional neto / Activos totales 10,4% 10,4% 9,4% 8,9% 3,5% 

Gasto por previsiones / Activos totales 5,7% 6,1% 6,0% 5,0% 1,3% 

Resultado antes de impuestos / Activos totales 4,9% 4,4% 3,5% 4,0% 2,3% 

Resultado antes de impuestos / Capital y reservas 51,7% 49,3% 49,7% 33,4% 25,4% 

Eficiencia operacional      

Gastos apoyo / Activos totales 11,0% 10,2% 9,3% 9,3% 3,6% 

Gastos apoyo / Colocaciones brutas (3) 14,7% 13,5% 12,6% 12,7% 5,4% 

Gastos apoyo / Resultado operacional bruto 51,3% 49,3% 49,7% 50,9% 50,9% 

Adecuación de capital      Sep. 2017 (5) 

Pasivo exigible / Capital y reservas 9,6 vc 8,9 vc 7,6 vc  7,2 vc n.d. 

Patrimonio efectivo / ACPR (4) 16,1% 18,9% 23,1% 19,9% 18,2% 

Capital básico / ACPR 11,5% 12,6% 15,5% 15,6% 14,3% 

 (1) Sistema considera bancos y financieras; (2) Activos totales promedio; (3) Colocaciones brutas promedio; (4) ACPR: Activos y contingentes ponderados por riesgo; (5) Última información disponible. 
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INFORME DE CLASIFICACION 
 

Conforme a la Resolución Nº 2 de fecha 17 de agosto de 2010 del Banco Central del Paraguay y a la Circular DIR N° 008/2014 de fecha 22 de mayo de 2014 de la 
Comisión Nacional de Valores, se informa lo siguiente: 

 Fecha de calificación: 19 de marzo de 2018. 

 Fecha de publicación: Según procedimiento descrito en la Resolución N°2 antes citada 

 Tipo de reporte: Actualización anual. 

 Estados Financieros referidos al 31.12.2017. 

 Calificadora:  Feller Rate Clasificadora de Riesgo Ltda. 

www.feller-rate.com.py  

Av. Gral Santos 487 c/ Avda. España, Asunción, Paraguay. 

Tel: (595) 21 225485 // Email: info@feller-rate.com.py  

Entidad Calificación Local 

Banco Familiar S.A.E.C.A. Solvencia Apy 

 Tendencia Fuerte (+) 

NOTA: La calificación de riesgo no constituye una sugerencia o recomendación para comprar, vender, mantener un determinado valor o realizar una inversión, ni un aval o garantía de una inversión y su emisor. 

 

Mayor información sobre esta calificación en: 

 www.familiar.com.py/ 

 www.feller-rate.com.py  

La metodología de calificación para instituciones financieras está disponible en http://www.feller-rate.com.py/docs/pymetbancos.pdf 

En tanto, el procedimiento de calificación podrá encontrarlo en http://www.feller-rate.com.py/docs/pyproceso.pdf  

A: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con políticas de administración del riesgo, buena capacidad de pago de las obligaciones, pero ésta es susceptible de 
deteriorarse levemente ante posibles cambios en el ente, en la industria a que pertenece o en la economía. Adicionalmente, para las categorías de riesgo entre AA y B, la 
Clasificadora utiliza la nomenclatura (+) y (-), para otorgar una mayor graduación de riesgo relativo. 

Para mayor información sobre el significado detallado de todas las categorías de clasificación visite http://www.feller-rate.com.py/gp/nomenclatura2.asp 

La evaluación practicada por Feller Rate se realizó sobre la base de un análisis de la información pública de la compañía y de aquella provista voluntariamente por ella. 
Específicamente, en este caso se consideró la siguiente información: 

 Administración y estructura organizacional 
 Información financiera (evolución) 
 Propiedad 
 Informes de control  
 Características de la cartera de créditos (evolución) 
 Adecuación de capital (evolución) 
 Fondeo y liquidez (evolución) 
 Administración de riesgo de mercado 
 Tecnología y operaciones 

 

También incluyó reuniones con la administración superior y con unidades comerciales, operativas, de riesgo y control. Cabe mencionar, que no es responsabilidad de la 
firma evaluadora la verificación de la autenticidad de los antecedentes. 
 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información.  

La calificación de riesgo no constituye una sugerencia o recomendación para comprar, vender, mantener un determinado valor o realizar una inversión, ni un aval o garantía de una inversión y su emisor. El análisis no es 
el resultado de una auditoría practicada al emisor, sino que se basa en información que éste ha hecho pública o ha remitido al Banco Central del Paraguay y en aquella que ha sido aportada voluntariamente por el 
emisor, no siendo responsabilidad de la firma evaluadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

 

http://www.feller-rate.com.py/
http://www.familiar.com.py/
http://www.feller-rate.com.py/
http://www.feller-rate.com.py/docs/pymetbancos.pdf
http://www.feller-rate.com.py/docs/pyproceso.pdf
http://www.feller-rate.com.py/gp/nomenclatura2.asp

