
UN COMPROMISO CON EL PAÍS

PATRIMONIO

ESTADO DE SITUACIÓN PATRIMONIAL
ACTIVO al 31 de diciembre de 2007 al 31 de diciembre de 2006

Gs. Gs.

DISPONIBLE
Caja
Banco Central del Paraguay
Otras instituciones financieras
Deudores por productos financieros devengados
(Previsiones)

7.085.052.901
17.370.580.856
21.110.755.455

33.805.131
0

45.600.194.343

4.029.670.702
16.119.185.338
18.751.724.157

37.653.409
0

38.938.233.606

VALORES PÚBLICOS Y PRIVADOS 8.561.990.661 4.215.168.273

CRÉDITOS VIGENTES POR INTERMEDIACIÓN FINANCIERA SECTOR FINANCIERO
Otras instituciones financieras
Deudores por productos financieros devengados

48.656.343
2.892.721

51.549.064

0
0
0

CRÉDITOS VIGENTES POR INTERMEDIACIÓN FINANCIERA SECTOR NO FINANCIERO
Préstamos
Deudores por productos financieros devengados
(Ganancia por Valuación a Realizar)
(Previsiones)

304.532.261.880
6.676.020.853

0
(1.865.757.141)

309.342.525.592

260.620.203.098
5.812.758.216

0
(11.217.684)

266.421.743.630

CRÉDITOS DIVERSOS 2.417.607.328 1.788.897.376

CRÉDITOS VENCIDOS POR INTERMEDIACIÓN FINANCIERA 
Sector no financiero - sector no público
Deudores por productos financieros devengados
(Ganancia por Valuación a Realizar)
(Previsiones)

11.018.847.869
638.799.769
(20.629.109)

(5.682.943.084)
5.954.075.445

15.504.815.268
968.823.684

0
(12.429.997.008)

4.043.641.944

BIENES DE USO
Propios 11.599.309.897 10.168.964.157

INVERSIONES 
Bienes recibidos en recuperación de créditos
Inversiones en títulos valores emitidos por sector privado
Rentas sobre Inversiones por el sector privado
(Previsiones)

90.999.569
1.248.000.000

0
(21.851.150)

1.317.148.419

144.098.658
2.799.571.301

76.997.633
(93.444.785)

2.907.222.807

CARGOS DIFERIDOS 2.381.641.872 1.767.042.523

Total del activo 387.226.042.621 330.250.914.316

PASIVO al 31 de diciembre de 2007 al 31 de diciembre de 2006

Gs. Gs.

OBLIGACIONES POR INTERMEDIACIÓN FINANCIERA SECTOR FINANCIERO
Banco Central del Paraguay - Fondo de Garantía
Depósitos - Otras instituciones financieras
Préstamos de entidades financieras
Acreedores por cargos financieros devengados

331.642.035
23.012.684.571
14.077.019.754

959.912.904
38.381.259.264

277.483.285
12.523.100.421
13.430.980.044

405.876.826
26.637.440.576

OBLIGACIONES POR INTERMEDIACIÓN FINANCIERA - SECTOR NO FINANCIERO
Depósitos - Sector privado
Otras obligaciones por intermediación financiera
Obligaciones o debentures y bonos emitidos en circulación
Acreedores por cargos financieros devengados

258.742.409.640
833.931.141

0
4.178.974.852

263.755.315.633

228.012.705.636
919.251.233

0
2.901.035.982

231.832.992.851

OBLIGACIONES DIVERSAS
Acreedores fiscales
Acreedores sociales
Dividendos a pagar
Otras obligaciones diversas

3.912.513
657.368.527

5.020.000
1.435.668.085
2.101.969.125

277.725.512
561.376.684

0
1.446.190.690
2.285.292.886

PROVISIONES 1.706.426.427 497.938.743

CAPITAL INTEGRADO 18.660.000.000 18.660.000.000

AJUSTES AL PATRIMONIO 7.683.339.251 6.901.319.957

RESERVAS 18.660.000.000 17.396.675.279

RESULTADOS ACUMULADOS 12.342.814.098 7.536.400.383

RESULTADOS DEL EJERCICIO
Para reserva legal
Neto a distribuir

0
23.934.918.823
23.934.918.823

1.263.324.721
17.239.528.920
18.502.853.641

Total del patrimonio 81.281.072.172 68.997.249.260

Total del pasivo y del patrimonio 387.226.042.621 330.250.914.316

CUENTAS DE CONTINGENCIAS Y DE ORDEN
al 31 de diciembre de 2007 al 31 de diciembre de 2006

Créditos a utilizar mediante el uso de tarjetas
Otras líneas acordadas

46.741.355.563
0

70.843.069.219
0

Gs. Gs.

Total de cuentas de contingencias 46.741.355.563 70.843.069.219

Total de cuentas de orden 118.235.604.946 77.196.515.616

Las notas A a J que se acompañan forman parte integrante de estos estados contables.

ESTADOS DE RESULTADOS

Gs. Gs.
GANANCIAS FINANCIERAS
Por Créditos vigentes por intermediación financiera - Sector financiero
Por Créditos vigentes por intermediación financiera - Sector no financiero
Por Créditos vencidos por intermediación financiera
Por Valuación de activos y pasivos financieros en moneda extranjera
Por Rentas y diferencia de cotización de Valores Públicos

1.094.593.931
90.338.534.457
3.277.003.728

30.648.624.105
88.343.738

125.447.099.959

884.562.013
78.579.939.831
3.576.139.010

32.562.886.490
171.324.100

115.774.851.444

PÉRDIDAS FINANCIERAS
Por Obligaciones - Sector financiero
Por Obligaciones - Sector no financiero
Por Valuación de activos y pasivos financieros en moneda extranjera

(2.961.536.438)
(25.381.339.285)
(30.951.859.316)
(59.294.735.039)

(1.522.069.447)
(21.208.990.531)
(33.794.273.921)
(56.525.333.899)

RESULTADO FINANCIERO ANTES DE PREVISIONES 66.152.364.920 59.249.517.545

PREVISIONES
Constitución de previsiones
Desafectación de previsiones

(14.846.381.251)
1.328.257.297

(13.518.123.954)

(13.308.740.794)
166.497.532

(13.142.243.262)

RESULTADO FINANCIERO DESPUÉS DE PREVISIONES 52.634.240.966 46.107.274.283

RESULTADOS POR SERVICIOS
Ganancias por servicios
Pérdidas por servicios

20.554.772.462
(6.997.135)

20.547.775.327

17.024.161.442
0

17.024.161.442

RESULTADO BRUTO 73.182.016.293 63.131.435.725

OTRAS GANANCIAS OPERATIVAS
Ganancias por créditos diversos
Otras
Por valuación de otros activos y pasivos en moneda extranjera

1.446.803.721
7.309.769.727

173.842.566
8.930.416.014

777.198.192
5.438.715.104

189.331
6.216.102.627

OTRAS PÉRDIDAS OPERATIVAS
Retribución al personal y cargas sociales
Gastos Generales
Depreciaciones de bienes de uso
Amortizaciones de cargos diferidos
Otras
Por valuación de otros activos y pasivos en moneda extranjera

(27.265.101.042)
(24.749.618.416)
(2.454.559.217)

(494.026.151)
(1.431.679.908)

(180.737.999)
(56.575.722.733)

(23.666.004.892)
(21.802.417.854)
(2.182.559.967)

(725.009.655)
(1.203.998.566)

(6.343.292)
(49.586.334.226)

RESULTADO OPERATIVO NETO 25.536.709.574 19.761.204.126

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
Ganancias extraordinarias
Pérdidas extraordinarias

1.362.293.686
(58.774.912)

1.303.518.774

891.487.704
(72.387.942)
819.099.762

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL IMPUESTO A LA RENTA 26.840.228.348 20.580.303.888

IMPUESTO A LA RENTA (2.905.309.525) (2.077.450.247)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 23.934.918.823 18.502.853.641

Total del pasivo 305.944.970.449 261.253.665.056

Año que terminó el 31 de diciembre de 2007 el 31 de diciembre de 2006

Financiera Familiar 1/4Lic. Gladys Velázquez F.
Gerente Administrativo

Dr. Juan B. Fiorio
Síndico Titular

Lic. Alberto Acosta Garbarino
Director - Gerente General

Sr. Alfredo Steinmann
Presidente

Las notas A a J que se acompañan forman parte integrante de estos estados contables.



ESTADO DE EVOLUCIÓN DEL PATRIMONIO

Saldos al 31 de diciembre de 2005
Más (Menos)
- Transferencia de utilidades
- Constitución de reserva legal (1)
- Distribución de utilidades (1)
- Incremento neto de la reserva de revalúo del año
- Utilidad neta del ejercicio

Capital Integrado Guaraníes

18.660.000.000

Aportes no capitalizados
Prima de emisión Guaraníes

0

Reserva de revalúo Guaraníes

5.679.593.583

1.221.726.374

Reserva legal Guaraníes

12.943.000.000 0

Resultados acumulados Guaraníes

20.181.520.685

Total Guaraníes

57.464.114.268

Utilidad del ejercicio Guaraníes

20.181.520.685
(4.453.675.279)
(8.191.445.023)

4.453.675.279
(20.181.520.685)

18.502.853.641

0
0

(8.191.445.023)
1.221.726.374

18.502.853.641

Saldos al 31 de diciembre de 2006
Más (Menos)
- Transferencia de utilidades
- Constitución de reserva legal (2)
- Distribución de utilidades (2)
- Incremento neto de la reserva de revalúo del año
- Utilidad neta del ejercicio

18.660.000.000 0 6.901.319.957

782.019.294

17.396.675.279 7.536.400.383 18.502.853.641 68.997.249.260

18.502.853.641
(1.263.324.721)

(12.433.115.205)
1.263.324.721

(18.502.853.641)

23.934.918.823

0
0

(12.433.115.205)

782.019.294
23.934.918.823

Saldos al 31 de diciembre de 2007 18.660.000.000 0 7.683.339.251 18.660.000.000 12.342.814.098 23.934.918.823 81.281.072.172

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
al 31 de diciembre de 2007 al 31 de diciembre de 2006

Gs. Gs.

I - FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
Intereses cobrados
Intereses pagados
Ingresos por servicios cobrados y otros ingresos diversos
Pagos efectuados a proveedores y empleados
Pagos de impuestos
Venta (Compra) de valores públicos e inversiones de renta fija del sector privado
Incremento de préstamos a clientes
Incremento de depósitos recibidos de clientes
Flujo neto de caja de actividades operativas

93.935.213.217
(26.510.900.775)

29.304.348.775
(53.145.170.893)
(2.905.309.525)
(4.376.735.994)

(60.047.537.738)
47.131.132.337
23.385.039.404

82.625.489.511
(22.272.738.964)

23.240.074.738
(47.093.170.622)
(2.677.972.402)

303.343.290
(53.215.682.689)

33.661.082.246
14.570.425.108

II - FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSIÓN
Adquisición de bienes de uso - neto de ventas y/o bajas
Flujo neto de caja de actividades de inversión

(4.211.511.163)
(4.211.511.163)

(3.517.523.857)
(3.517.523.857)

III - FLUJO DE CAJA DE ACTIVIDADES FINANCIERAS
Préstamos obtenidos de entidades financieras
Pago de dividendos
Flujo neto de caja de actividades financieras
Incremento neto de caja
(Pérdida)/ Ganancia por valuación de disponibilidades
Variación de previsiones sobre caja
Caja al principio del año
Caja final del año

646.039.710
(12.433.115.205)
(11.787.075.495)

7.386.452.746
(724.492.009)

0
38.938.233.606
45.600.194.343

7.330.980.044
(8.191.445.023)

(860.464.979)
10.192.436.272.
(2.364.990.642)

(3.506.462)
31.114.294.438
38.938.233.606

Las notas A a J que se acompañan forman parte integrante de estos estados contables.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2007 Y 2006

A Consideraciones por la Asamblea de Accionistas.

Los estados contables de Financiera Familiar S.A.E.C.A. al 31 de diciembre de 2007 serán considerados por la Asamblea General 
Ordinaria a realizarse en el año 2008, dentro del plazo establecido en el artículo 31 de los Estatutos Sociales en concordancia con 
las disposiciones del Código Civil.
Los estados contables del ejercicio 2006 han sido considerados y aprobados por la Asamblea Ordinaria de Accionistas de fecha  
27 abril de 2007.

B Información básica sobre la entidad financiera

b.1 Naturaleza Jurídica
La Financiera fue constituida como Sociedad Anónima en fecha 21 de enero de 1992, por Decreto del Poder Ejecutivo Nº 13.239 
del 14 de abril de 1992 fue reconocida su personería jurídica y aprobados sus Estatutos Sociales, los cuales se modificaron en 
fecha 21 de noviembre de 1995 convirtiéndose la Entidad en Sociedad Anónima Emisora de Capital Abierto. Inició sus 
operaciones el 1 de julio de 1992 y desarrolla las actividades permitidas a las Entidades Financieras de acuerdo con las leyes del 
Paraguay y normas prescritas en disposiciones reglamentarias del Banco Central del Paraguay.
La Financiera actualmente cuenta con 30 sucursales y agencias.

b.2 Base de preparación de los estados contables
Los Estados Contables han sido preparados de conformidad con las normas contables e instrucciones particulares dictadas por el 
Banco Central del Paraguay y la Comisión Nacional de Valores y, en los aspectos no previstos en las mismas, de acuerdo con 
normas contables generalmente aceptadas en Paraguay. El modelo se sustenta en una base convencional de costo histórico, 
excepto en el caso de Bienes de Uso que se exponen a sus valores actualizados según se explica en la nota C.c.8, y no reconoce en 
forma integral los efectos de la inflación en la situación patrimonial y financiera de la entidad, ni en los resultados de sus 
operaciones, en atención a que la corrección monetaria integral no constituye una práctica contable de aplicación general en el 
Paraguay. 

b.3 Sucursales en el exterior
La Sociedad no cuenta con sucursales en el exterior.

b.4 Participación en otras sociedades
Ver nota C.7

b.5 Composición del capital y características de las acciones

b.6 Nómina de la dirección y el personal superior

Directorio Personal Superior

•Presidente

•Vicepresidente Primero
•Vicepresidente Segundo

•Directores Titulares

•Directores Suplentes

•Síndico Titular 
•Síndico Suplente

Alfredo Steinmann R.

Hugo F. Camperchioli 
Alberto Acosta Garbarino

Pedro Beissinger Baum
Alejandro Laufer B.
Jorge Camperchioli 
Reinaldo Penner Braun

Roberto Daniel Amigo 
Silvia Camperchioli de Martin
Héctor Fadlala W.

Juan B. Fiorio 
José A. Moreno Rufinelli

•Gte. General 
•Gte. Administrativo  
•Gte. de Tecnología
•Gte. de Banca Minorista
•Gte. de Mypymes
•Gte. de Personas y D.O.
•Gte. de Planificación y 
  Control Financiero
•Gte. de Inversiones y 
  Finanzas Personales
•Gte. Corporativo
•Gte. Marketing y 
  Comunicación
•Gte. Unidad Estratégica 
  de Negocios
•Gte. Fiduciario
•Gte. de Auditoría Interna

Alberto Acosta Garbarino
Gladys Velázquez Franco
Sandra Hirschfeld
Fabio Najmanovich
Wilson Castro
Mabel de Orrego

Diego Balanovsky

Nery Aguirre
Freddy Coccian

Fátima Udagawa

Reina de Valenzuela
Myrian Soliz
Venancio Paredes

C. Información referente a los activos y pasivos

C.1 Valuación de la moneda extranjera y posición en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se encuentran valuados a los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio, los que 
fueron proporcionados por la mesa de cambios del Departamento de Operaciones Internacionales del Banco Central del 
Paraguay, y no difieren significativamente de los tipos de cambio vigentes en el mercado libre de cambios:

31 de diciembre de 2007 31 de diciembre de 2006

Dólares estadounidenses
Reales
Euros
Pesos Argentinos

4.850,00
2.761,02
7.118,83
1.539,19

5.170,00
2.411,38
6.799,07
1.682,78

Monedas

A continuación se resume la posición en moneda extranjera de la entidad:

al 31 de diciembre de 2007 al 31 de diciembre de 2006

Activos totales en moneda extranjera
Pasivos totales en moneda extranjera
Posición comprada en moneda extranjera

13.755.121,31
12.403.931,81
1.351.189,50

66.255.269.064
58.031.844.019
8.223.425.045

Concepto

Importe Arbitrado 
en US$

Equivalente en Gs.
Importe Arbitrado 

en US$
Equivalente en Gs.

66.712.338.354
60.159.069.284
6.553.269.070

12.815.332,52
11.224.728,05
1.590.604,47

Comprada Posición arbitrada a US$

Moneda que supera el 10% del tope de 
posición:
Dólar estadounidense
Otras
Total

1.076.165,87
275.023,63

Posición al 31 de diciembre de 2007 Vendida

Posición

1.076.165,87
275.023,63

1.351.189,50

Moneda que supera el 10% del tope de 
posición:
Dólar estadounidense
Otras
Total

1.408.639,60
181.964,87

Posición al 31 de diciembre de 2006

1.408.639,60
181.964,87

1.590.604,47

c.2. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Para la confección del estado de flujos de caja se consideraron dentro del concepto de caja los saldos en efectivo, las 
disponibilidades en instituciones financieras, incluyendo los depósitos en el Banco Central del Paraguay cuya disponibilidad está 
restringida según se explica en nota C.c.11

c.3. Valores públicos y privados 

Los valores públicos vigentes no cotizables en cartera al 31 de diciembre de 2007 y 2006, que en su mayoría han sido adquiridos a 
las tasas y precios ofrecidos en el mercado a la fecha de compra, se valúan a su valor de costo más los intereses devengados a 
cobrar al cierre del ejercicio, el que en ningún caso excede su valor probable de realización.  

El rubro de referencia incluía los siguientes valores públicos:

Valores Públicos
Moneda de 

emisión
Importes en 

moneda de emisión
31 de diciembre 

de 2007
31 de diciembre 

de 2006

Importe en Guaraníes Importe en Guaraníes

Valor Nominal Valor Contable

Bonos del Tesoro Paraguayo
Letras de Reg. Monetaria
Total

Dólares 
Guaraníes

69.018,41
8.227.251.372

334.739.289
8.500.000.000
8.834.739.289

334.739.289
8.227.251.372
8.561.990.661

Valor Nominal Valor Contable

775.846.959
3.500.000.000
4.275.846.959

775.846.959
3.439.321.314
4.215.168.273

c.4 Activos y pasivos con cláusulas de reajustes

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 no existían activos ni pasivos con cláusula de reajuste; excepto para los préstamos tomados con 
la Corporación Interamericana de Inversiones (C.I.I.) y con la Agencia Financiera de Desarrollo (A.F.D.), cuyos contratos estipulan 
cláusulas de reajustes de tasas de interés.

c.5 Cartera de créditos

La cartera de créditos ha sido valuada y clasificada en función a la capacidad de pago y cumplimiento de los deudores o de un 
grupo de empresas vinculadas con respecto a la totalidad de sus obligaciones, de acuerdo con lo establecido en la Resolución del 
Directorio del Banco Central del Paraguay Nº 8, Acta 252 de fecha 30 de diciembre de 1996 y sus modificaciones posteriores, para 
lo cual:

a) Los deudores se segmentaron en dos tipos: 
                        a) comerciales y b) personales.
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(1) Aprobado por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 27 de abril de 2006
(2) Aprobado por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 27 de abril de 2007
Las notas A a J que se acompañan forman parte integrante de estos estados contables.

31 de diciembre de 2007
 Gs.

31 de diciembre de 2006 
Gs.

Capital Autorizado
Capital Integrado (*)

20.000.000.000
18.660.000.000

20.000.000.000
18.660.000.000

(*) Compuesto de 1.866.000 Acciones Ordinarias Nominativas con 5 Votos por Acción.



b) Los deudores han sido clasificados en 5 categorías de riesgo.

c) Se han constituido las previsiones establecidas para cubrir las eventuales pérdidas que puedan derivarse de la no recuperación 
de la cartera.

d) Los intereses devengados sobre créditos vigentes clasificados en las categorías “1” y “2”, así como las comisiones y recuperos de 
gastos de cobranza sobre deudores por tarjetas de crédito clasificados en categoría “1”, se han imputado a ganancias en su 
totalidad.

e) Los intereses devengados y no cobrados sobre deudores con créditos vencidos y/o vigentes clasificados en las categorías "3", "4" 
y "5", se mantienen en suspenso y se reconocen como ganancia en el momento de su cobro. Los créditos se consideran vencidos a 
partir de los 60 días de mora de alguna de sus cuotas. Ver nota F.f.1.

f) Los créditos incobrables que son desafectados del activo en las condiciones establecidas en la Resolución SB.SG. N° 187 del 30 
de noviembre de 2005, se registran y exponen en cuentas de orden.

g )Las ganancias por valuación o ingresos por diferencia en cambio generadas por aquellas operaciones de créditos en moneda 
extranjera que se encuentren vencidas o clasificadas en categoría “3”, “4” o “5”, se mantienen en suspenso y se reconocen como 
resultados en el momento de su realización, conforme con lo establecido en la Resolución del Directorio del  Banco  Central del  
Paraguay  N° 3,  Acta  N° 125 de fecha 19 de diciembre de 2002 y sus modificaciones y reglamentaciones posteriores.  Ver nota 
F.f.1.

c.5.1 Créditos vigentes al sector financiero

Al 31 de diciembre de 2007 el saldo incluye colocaciones a plazo en moneda local y sus correspondientes intereses devengados 
por valor de Gs. 51.549.064.
Al 31 de diciembre del 2006 no existían en cartera colocaciones ni créditos vigentes al sector financiero.

c.5.2 Créditos vigentes al sector no financiero

De acuerdo con las normas de valuación de activos y riesgos crediticios establecidas por la Superintendencia de Bancos del Banco 
Central del Paraguay, la cartera de créditos vigentes de la entidad está clasificada por riesgo como sigue:

 

Categoría de riesgo
Saldo contable antes

de las previsiones
Garantías computables

para previsiones Previsiones
Saldo contable después

de las previsiones

Mínimo % (*) Constituídas

Año 2007 Gs. Gs. Gs. Gs.

1.Normal
2.Potencial
3.Real
4.Alto
5.Irrecuperable
Prev. Adicionales (**)
Total

310.971.800.027
5.708.711

230.773.995
0
0

311.208.282.733

11.370.440.294

11.370.440.294

0
1

20
50

100

0
57.087

46.154.799
0
0

1.819.545.255
1.865.757.141

310.971.800.027
5.651.624

184.619.196
0
0

-1.819.545.255
309.342.525.592

Año 2006 Gs. Gs. Gs. Gs.

1.Normal
2.Potencial
3.Real
4. Alto
5.Irrecuperable
Total

265.029.159.254
806.985.429
367.085.510
229.731.121

266.432.961.314.

9.627.396.598
379.398.124
367.085.510
215.847.500

10.589.727.732

0
1

20
50

100

0
4.275.873

0
6.941.811

0
11.217.684

265.029.159.254
802.709.556
367.085.510
222.789.310

0
266.421.743.630

(*)  Se aplica sobre saldo contable menos garantías computables.
(**)  Previsiones genéricas adicionales a las requeridas por la normativa vigente al 31 de diciembre de 2007, constituidas voluntariamente como parte del 
plan de adecuación en materia de previsiones de riesgos crediticios que serán requeridas –a partir del 1 de octubre de 2008- de acuerdo a la Resolución 
del Directorio del Banco Central del Paraguay N° 1, Acta N° 60 de fecha 28 de setiembre de 2007.

c.5.3 Créditos vencidos al sector no financiero

Categoría de riesgo
Saldo contable antes

de las previsiones
Garantías computables

para previsiones Previsiones
Saldo contable después

de las previsiones

Mínimo % (*) Constituídas

Año 2007 Gs. Gs. Gs. Gs.

2.Potencial
3.Real
4.Alto
5.Irrecuperable
Prev. Adicionales (**)
Total

3.331.523.363
2.529.382.474
5.263.751.725

512.360.967

11.637.018.529

5.942.800
20.207.000

182.238.750
0

208.388.550

1
20
50

100

32.408.893
510.471.474

2.503.173.144
512.360.967

2.124.528.606
5.682.943.084

3.299.114.470
2.018.911.000
2.760.578.581

0
(2.124.528.606)

5.954.075.445

Año 2006 Gs. Gs. Gs. Gs.

2.Potencial
3.Real
4.Alto
5.Irrecuperable
Prev. Adicionales (**)
Total

4.480.344.095
2.552.673.705
5.285.029.879
4.155.591.273

16.473.638.952

0
0
0

125.788.892

125.788.892

1
20
50

100

47.415.259
514.065.995

2.646.488.338
4.029.802.382
5.192.225.034

12.429.997.008

4.432.928.836
2.038.607.710
2.638.541.541

125.788.891
(5.192.225.034)

4.043.641.944

(*) Se aplica sobre saldo contable menos garantías computables.
(**) Previsiones genéricas adicionales a las requeridas por la normativa vigente al 31 de diciembre de 2007, constituidas voluntariamente como parte de su 
plan de adecuación en materia de previsiones de riesgos crediticios que serán requeridas -a partir del 1 de octubre de 2008- por la Resolución del Directorio del 
Banco Central del Paraguay N° 1, Acta N° 60 de fecha 28 de setiembre de 2007.
(***) Previsiones adicionales conforme a la Resolución del Directorio del Banco Central del Paraguay N° 8, Acta N° 92 de fecha 27 de noviembre de 2003 y sus 
modificaciones.

c.6 Previsiones sobre riesgos directos y contingentes

La previsión sobre préstamos dudosos y otros activos y riesgos crediticios se determina mensualmente en base al estudio de la 
cartera realizado con el objeto de determinar la porción no recuperable de los mismos y considerando lo establecido, para cada 
tipo de riesgo crediticio, en la Resolución del Directorio del Banco Central del Paraguay Nº 8, Acta 252 de fecha 30 de diciembre 
de 1996 y sus modificaciones posteriores.
Se han constituido todas las previsiones necesarias para cubrir eventuales pérdidas sobre riesgos directos y contingentes, 
conforme al criterio de la gerencia de la entidad y con lo exigido por la referida Resolución Nº 8/96 y sus modificaciones 
posteriores. El movimiento registrado en las cuentas de previsiones es como sigue:

Concepto
Saldos al inicio

del ejercicio
Gs.

Constitución de 
previsiones en el 

ejercicio Gs.

Aplicación de 
previsiones en el 

ejercicio Gs.

Desafectación de 
previsiones en el 

ejercicio Gs.

Saldos al cierre
del ejercicio

Gs.

Disponible
Creditos vigentes 
sector no financ.(*)
Créditos diversos
Créditos vencidos(**)
Inversiones
Total

Año 2007

0

11.217.684
721.469.261

12.429.997.008
93.444.785

13.256.128.738

0

1.865.757.141
0

12.980.624.110
0

14.846.381.251

0

11.217.684
44.302.452

18.479.526.861
0

18.535.046.997

0

0
8.512.489

1.248.151.173
71.593.635

1.328.257.297

0

1.865.757.141
668.654.320

5.682.943.084
21.851.150

8.239.205.695

(*) Incluye Previsiones adicionales a las requeridas por la normativa vigente al 31 de diciembre de 2007, constituidas voluntariamente como parte del plan de 
adecuación en materia de previsiones de riesgos crediticios que serán requeridas –a partir del 1 de octubre de 2008- por la Resolución del Directorio del Banco 
Central del Paraguay N° 1, Acta N° 60 de fecha 28 de setiembre de 2007.

(**) Incluye Previsiones adicionales conforme a la Resolución del Directorio del Banco Central del Paraguay N° 8, Acta N° 92 de fecha 27 de noviembre de 2003 
y sus modificaciones.

c.7 Inversiones

Las inversiones representan la tenencia de títulos emitidos por el sector privado y de bienes no aplicados al giro de la entidad. Los 
mismos se valúan, según su naturaleza, conforme a los siguientes criterios:

Bienes recibidos en recuperación de créditos
Inversiones en títulos valores de renta fija 
emitidos por el sector privado

Total

Inversiones en títulos valores de renta 
variable emitidos por el sector privado (**)

90.999.569

0

1.248.000.000
1.338.999.569

Saldo contable antes 
de las previsiones Gs.

Concepto Previsiones Gs.
Saldo contable después

de previsiones Gs.

Año 2007

21.851.150

0

0
21.851.150

69.148.419

0

1.248.000.000
1.317.148.419

Bienes recibidos en recuperación de créditos
Inversiones en títulos valores de renta fija 
emitidos por el sector privado (*)

Total

Inversiones en títulos valores de renta 
variable emitidos por el sector privado (**)

144.098.658

1.608.568.934

1.248.000.000
3.000.667.592

Año 2006

93.444.785

0

0
93.444.785

50.653.873

1.608.568.934

1.248.000.000
2.907.222.807

(*) Corresponde a bonos de renta fija emitidos por empresas privadas nacionales, clasificados en categoría 1 (riesgo normal). 
(**) Corresponde a la participación accionaria en la empresa Bancard S.A.

c.8. Bienes de uso

Los bienes de uso se exponen a su costo revaluado de acuerdo con la variación del índice de precios al consumo menos la 
correspondiente depreciación acumulada. El incremento neto por revaluación se acredita a la cuenta del patrimonio “Ajustes al 
Patrimonio”. La depreciación de los bienes de uso es calculada por el método de línea recta, a partir del mes siguiente al de su 
incorporación, aplicando las tasas anuales establecidas en las reglamentaciones de la Ley Nº 125/91, las cuales resultan 
suficientes para extinguir los valores de los mismos al final de su vida útil estimada.

Tasa de depreciación 
anual en %

Valor de costo
revaluado Gs.

Inmuebles - Terrenos
Inmuebles - Edificios
Instalaciones
Muebles y útiles
Equipos de oficina
Equipos de computación
Material de transporte
Total

2,5
10,0
10,0
10,0
25,0
20,0

Concepto

Año 2007

Propios

Depreciación 
Acumulado Gs.

Valor contable
neto de depreciación

2.028.407.958
2.291.696.808
1.664.164.900
4.224.195.120
4.635.198.606

15.297.453.898
556.896.713

30.698.014.003

0
540.478.158
582.103.412

3.046.699.621
2.390.933.073

12.295.203.096
243.286.746

19.098.704.106

2.028.407.958
1.751.218.650
1.082.061.488
1.177.495.499
2.244.265.533
3.002.250.802

313.609.967
11.599.309.897

Inmuebles - Terrenos
Inmuebles - Edificios
Instalaciones
Muebles y útiles
Equipos de oficina
Equipos de computación
Material de transporte
Total

2,5
10,0
10,0
10,0
25,0
20,0

Año 2006

Propios
1.914.134.150
1.712.570.604
1.431.410.067
3.798.221.828
3.896.229.375

13.532.857.946
330.791.889

26.616.215.859

0
462.101.530
397.662.589

2.725.628.163
1.993.808.199

10.605.112.078
262.939.143

16.447.251.702

1.914.134.150
1.250.469.074
1.033.747.478
1.072.593.665
1.902.421.176
2.927.745.868

67.852.746
10.168.964.157

a) Mejoras e instalaciones en propiedad de terceros: Se amortizan en 5 años por el método lineal. 
b) Cargos diferidos autorizados por el B.C.P.: En este rubro se exponían los gastos realizados por la Financiera en el ejercicio 2003, 
como consecuencia de su adquisición del Fondo de Comercio “FIGESA”. Estos gastos fueron diferidos en 36 meses.

c.10. Pasivos subordinados

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 no existen pasivos subordinados.

c.11. Limitaciones a la libre disponibilidad de los activos o del patrimonio y cualquier otra restricción al derecho de 
propiedad.

Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 existen las siguientes limitaciones: 
a) Depósitos en el Banco Central del Paraguay en concepto de encaje legal según se describe en nota I; y
b) Restricciones a la distribución de utilidades según se describe en nota D.d.1.
No existen otras limitaciones a la libre disponibilidad de los activos o del patrimonio y cualquier otra restricción al derecho de 
propiedad.

c.12. Garantías otorgadas respecto a pasivos

No existen garantías otorgadas por la entidad respecto a sus pasivos.  

c.13. Distribución de créditos y obligaciones por intermediación financiera según sus vencimientos (en guaraníes).

c.9 Cargos diferidos

Saldo neto inicial Gs. Aumentos Gs.

Mejoras e instalaciones 
en propiedad de terceros
Cargos diferidos 
autorizados por el B.C.P.
Material de escritorio 
y otros
Total

1.447.150.000

0

319.892.523
1.767.042.523

Concepto

Año 2007

Amortizaciones Gs. Saldo neto final Gs

2.499.359.788

0

610.145.219
3.109.505.007

1.911.640.371

0

583.265.287
2.494.905.658

1.447.150.000

0

319.892.523
1.767.042.523

Mejoras e instalaciones 
en propiedad de terceros
Cargos diferidos 
autorizados por el B.C.P.
Material de escritorio 
y otros
Total

873.244.241

405.984.136

289.281.004
1.568.509.381

Año 2006

892.890.611

0

547.618.592
1.440.509.203

318.984.852

405.984.136

517.007.073
1.241.976.061

2.034.869.417

0

346.772.455
2.381.641.872

Disponible
Creditos vigentes 
sector no financ.(*)
Créditos diversos
Créditos vencidos(**)
Inversiones
Total

Año 2006

3.506.462

16.293.361
851.249.998

8.204.267.542
167.216.076

9.242.533.439

0

11.217.684
43.818.256

13.164.791.659
88.913.195

13.308.740.794

0

16.293.361
173.598.993

8.814.372.083
124.383.526

9.128.647.963

3.506.462

0
0

124.690.110
38.300.960

166.497.532

0

11.217.684
721.469.261

12.429.997.008
93.444.785

13.256.128.738

a) Valores de renta variable emitidos por el sector privado (no cotizables): se valúan a su valor de costo, el cual no excede su valor 
estimado de realización ni su valor patrimonial proporcional. 

b) Valores de renta fija emitidos por el sector privado (no cotizables): se valúan al menor valor entre su costo más los intereses 
devengados a cobrar a la fecha de cierre y su valor estimado de realización.

c) Bienes recibidos en recuperación de créditos: se valúan al menor valor entre el monto del crédito recuperado y el valor de 
mercado de los bienes recibidos, conforme con las disposiciones del Banco Central del Paraguay en la materia. Adicionalmente, 
para los bienes que superan los plazos establecidos por el Banco Central del Paraguay para su tenencia, se constituyeron 
previsiones conforme a lo dispuesto en la Resolución del Directorio del Banco Central del Paraguay N° 6, Acta N° 135 del 16 de 
setiembre de 1999. 
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Concepto Plazos que restan para su Vencimiento - Saldos al 31 de diciembre de 2007

Hasta 30 días De 31 hasta 
180 días

De 181 días
a 1 año

Más de 1 año
y hasta 3 años

Más de
 3 años

TOTAL

Créditos Vigentes 
Sect. Financ.
Créditos Vigentes 
Sect. no Financ.
Total de Créditos 
Vigentes
Obligaciones Sect. 
Financ.
Obligaciones Sect. 
no Financ.
Total de 
Obligaciones

0

80.540.701.251

80.540.701.251

2.977.303.791

56.247.288.209

59.224.592.000

51.549.064

137.294.837.725

137.346.386.789

12.334.938.345

54.554.662.258

66.889.600.603

0

66.418.397.576

10.545.312.074

72.854.571.171

83.399.883.245

66.418.397.576

0

24.131.045.760

11.950.667.854

79.866.769.337

91.817.437.191

24.131.045.760

0

957.543.280

573.037.200

232.024.658

805.061.858

957.543.280

51.549.064

309.342.525.592

309.394.074.656

38.381.259.264

263.755.315.633

302.136.574.897



Número de clientes Monto y porcentaje de cartera de depósitos

Estos saldos no incluyen las ganancias por valuación a realizar.

c.14.1 Cartera de créditos por intermediación financiera directos sector no financiero

10 Mayores deudores
50 Mayores deudores subsiguientes
100 Mayores deudores subsiguientes
Otros deudores subsiguientes
Total de la cartera de préstamos

Vigente
Gs. %

Vencido
Gs.

Año 2007

10.571.067.847
21.353.843.897
20.106.685.810

259.176.685.179
311.208.282.733

3,40
6,86
6,46

83,28
100,00

%

1.397.517.634
1.613.107.161
1.313.963.909
7.333.058.934

11.657.647.638

11,99
13,84
11,27
62,90

100,00

Número de clientes Monto y porcentaje de cartera de préstamos SNF (*)

c.14. Concentración de la cartera de préstamos y depósitos

10 Mayores deudores
50 Mayores deudores subsiguientes
100 Mayores deudores subsiguientes
Otros deudores subsiguientes
Total de la cartera de préstamos

Vigente
Gs. %

Vencido
Gs.

Año 2006

10.394.216.343
20.326.259.873
19.493.578.067

216.218.907.031
266.432.961.314

3,90
7,63
7,32

81,15
100,00

%

1.747.864.979
2.852.912.748
2.420.980.249
9.451.880.976

16.473.638.952

10,61
17,32
14,70
57,38

100,00

(*) Incluye el riesgo bruto antes de previsiones y ganancia por valuación a realizar.

c.14.2 Cartera de depósitos a plazo y a la vista por sector

10 Mayores depositantes
50 Mayores depositantes subsiguientes
100 Mayores depositantes subsiguientes
Otros depositantes subsiguientes
Total de la cartera de depósitos

Sector Financiero
Gs.

%

Año 2007

18.018.329.170
4.994.355.400

0
0

23.012.684.570

78,30
21,70
0,00
0,00

100,00

%

33.997.073.131
55.650.618.590
42.231.872.539

126.821.329.551
258.700.893.811

13,14
21,51
16,32
49,02

100,00

Sector No Financiero
Gs.

10 Mayores depositantes
50 Mayores depositantes subsiguientes
100 Mayores depositantes subsiguientes
Otros depositantes subsiguientes
Total de la cartera de depósitos

Año 2006

10.718.225.296
1.804.875.125

0
0

12.523.100.421

85,59
14,41
0,00
0,00

100,00

33.835.409.497
49.154.004.374
38.234.398.914

106.788.892.851
228.012.705.636

14,84
21,56
16,77
46,83

100,00

c.15 Créditos y contigencias con personas y empresas vinculadas

ACTIVO
Créditos vigentes por intermediación financiera-sector no financiero (*)
Total del activo
PASIVO
Obligaciones por intermediación financiera-sector no financiero (*)
Total del pasivo

2.006
Gs.

65.831.678
65.831.678

21.976.119.030
21.976.119.030

Saldos al 31 de diciembre de

2.007
Gs.

50.901.186
50.901.186

19.342.465.897
19.342.465.897

(*) Los intereses son cobrados y/o pagados en condiciones equivalentes a las de mercado, y se incluyen en los rubros “Ganancias financieras” y “Pérdidas 
financieras” del estado de resultados.

c.16. Cualquier otro hecho que por su importancia justifique su exposición

No existen al 31 de diciembre de 2007 y 2006, situaciones contingentes, ni reclamos que pudieran resultar en la generación de 
obligaciones relevantes para la entidad o que no hayan sido revelados o expuestos en notas a los estados contables.

D. Patrimonio

d.1.Restricción a la distribución de utilidades

a) De acuerdo con la Ley N° 861/96 "General de Bancos, Financieras y Otras Entidades de Crédito", las entidades financieras 
deberán contar con una reserva no menor al equivalente del 100% de su capital. Al 31 de diciembre del 2007, la Financiera 
cuenta con dichas reservas totalmente constituidas.

b) Según la Ley N° 861/96 "General de Bancos, Financieras y Otras Entidades de crédito", las entidades financieras autorizadas a 
operar de acuerdo con esta Ley, sean nacionales o extranjeras, podrán distribuir sus utilidades una vez cumplidos los requisitos de 
publicación de balances, previo dictamen de los auditores externos y autorización de la asamblea de accionistas y de la opinión de 
la Superintendencia de Bancos, siempre y cuando ésta se expida dentro del término de ciento veinte días del cierre del ejercicio.

A la fecha de emisión de los estados contables, la entidad ha cumplido todos los requisitos mencionados precedentemente para 
poder distribuir sus utilidades acumuladas hasta el ejercicio 2006 inclusive.

c) El impuesto a la renta para las actividades comerciales, industriales y de servicios que se carga a los resultados del año a la tasa 
del 10% se basa en la utilidad contable antes de este concepto, ajustada por las partidas que la ley y sus reglamentaciones 
incluyen o excluyen para la determinación de la renta neta imponible; y cuando las utilidades fueren distribuidas, se aplicará 
adicionalmente la tasa del 5%. Además los socios domiciliados en el exterior; deberán pagar 15% de impuesto sobre las utilidades 
o dividendos que les sean acreditados.

d.2 Resultado por acción

La Sociedad calcula el resultado neto por acción sobre la base del resultado del año a distribuir (deducidos los importes a ser 
afectados a reserva legal, indexación de capital y remuneración del Consejo de Administración o en su defecto del Directorio) 
dividido por el número de acciones. El número de acciones de la Financiera al 31 de diciembre de 2007 y 2006 es de Gs. 
1.866.000  de valor nominal de Gs.10.000 cada una con derecho a 5 votos por acción.
 
E. Información referente a las contingencias – Líneas de crédito

Créditos a utilizar mediante uso de tarjetas
Total 

2.006
Gs.

46.741.355.563
46.741.355.563

Saldos al 31 de diciembre de

2.007
Gs.

Líneas de Crédito

70.843.069.219
70.843.069.219

F. Información referente a los resultados

f.1 Reconocimiento de ganancias y pérdidas:

La entidad aplicó el principio de lo devengado a los efectos del reconocimiento de ingresos e imputación de egresos o costos 
incurridos, con las siguientes excepciones en que los ingresos se reconocen como ganancia en el momento de su percepción o 

Ganancias por valuación de activos y pasivos financieros en moneda extranjera
Pérdidas por valuación de pasivos y activos financieros en moneda extranjera
Diferencia de cambio neta sobre activos y pasivos financieros en moneda 
extranjera (1)
Ganancias por valuación de otros activos y pasivos en moneda extranjera
Pérdidas por valuación de otros pasivos y activos en moneda extranjera
Diferencia de cambio neta sobre otros activos y pasivos en moneda extranjera (2)
Diferencia de cambio neta sobre el total de activos y pasivos en moneda extranjera 
(1) + (2)

30.648.624.105
30.951.859.316

-303.235.211
173.842.566
180.737.999

-6.895.433

-310.130.644

Al 31/12/2007
Gs.

Al 31/12/2006
Gs.

32.562.886.490
33.794.273.921

-1.231.387.431
189.331

6.343.292
-6.153.961

-1.237.541.392

f.3. Otras ganancias y pérdidas operativas

El rubro "Otras ganancias operativas - Otras" se compone como sigue:

Ingresos varios
Recupero de gastos de cobranza, juicios y otros
Utilidad por venta de cartera
Ingresos por gastos administrativos y de transferencias
Comisión por administración de Fideicomiso
Otras
Total Otras ganancias operativas

60.432.322
4.593.979.016
2.486.957.774

72.936.427
77.551.136
17.913.052

7.309.769.727

Al 31/12/2007
Gs.

Al 31/12/2006
Gs.

77.153.959
4.289.779.756

913.535.985
93.146.108
62.761.591
2.337.705

5.438.715.104

Cuentas

f.4 Impuesto a la renta

Financiera Familiar Sociedad Anónima Emisora de Capital Abierto se ha acogido al régimen de excepción contemplado en la Ley 
Nº 548 del 21 de abril de 1995, en virtud de la cual, la entidad se ha beneficiado con un régimen tributario especial que consiste 
en la reducción al 10% de la tasa del impuesto a la renta en los ejercicios fiscales 1995 hasta el 2008 inclusive.

El impuesto a la renta que se carga a los resultados del año a la tasa del 10%, se basa en la utilidad contable antes de este 
concepto, ajustada por las partidas que la ley y sus reglamentaciones incluyen o excluyen para la determinación de la renta neta 
imponible. Ver también Nota D.d.1.

G. Hechos Posteriores al cierre del ejercicio

Entre la fecha de cierre del ejercicio 2007 y la fecha de preparación de estos estados contables (12 de febrero de 2008), no han 
ocurrido hechos significativos de carácter financiero o de otra índole que impliquen alteraciones significativas a la estructura 
patrimonial o financiera o a los resultados de la entidad al 31 de diciembre de 2007.

H. Depósitos en el Banco Central del Paraguay

El saldo de esta cuenta corresponde a depósitos mantenidos en el Banco Central del Paraguay en los siguientes conceptos: 

Encaje Legal - Guaraníes
Encaje Legal - Moneda extranjera
Encaje especial - Resolución Nº 1/131
Encaje Legal - Moneda Extranjera - Rescate Anticipado
Depósitos en guaraníes
Depósitos en dólares americanos
Total

8.994.023.000
7.485.817.521

36.890.000
70.042.488

563.278.201
220.529.646

17.370.580.856

Al 31/12/2007
Gs.

Al 31/12/2006
Gs.

7.351.844.000
8.244.367.643

88.024.641
0

404.455.463
30.493.591

16.119.185.338

La disponibilidad de los encajes legales se encuentra restringida. Ver nota C.c.11.

I. Créditos diversos

El saldo del rubro se compone como sigue:

Anticipo por compra de bienes y servicios
Gastos pagados por adelantado
Anticipo de Impuestos Nacionales
Indemnizaciones Reclamadas por Siniestro
Anticipos al Personal
Diversos (*)
Previsiones (*)
Total

293.084.025
759.024.176

0
50.271.829
48.257.328

1.935.624.290
(668.654.320)
2.417.607.328

2007
Gs.

2006
Gs.

988.495.961
230.497.834

9.405.463
0

30.685.459
1.251.281.920
(721.469.261)
1.788.897.376

(*)  Al 31 de diciembre de 2007 y 2006 este rubro incluía el saldo de las colocaciones que la Financiera mantenía en el Fondo 
Mutuo Banalemán-Dólares, el cual se encontraba íntegramente previsionado por incobrable. 

J. Cuentas de orden y de Fideicomisos bajo administración

El saldo se compone como sigue:

Garantías recibidas
Garantías reales computables, Otras garantías computables en el país, 
Garantías de firma

Administración de Valores y depósitos

Otras cuentas de orden
Fideicomisos (*)
Otras cuentas de orden - Diversas
Pólizas de seguros contratadas
Deudores Incobrables
Posición de cambios
TOTAL CUENTAS DE ORDEN

16.459.087.083

8.848.633.225

29.603.111.446
26.419.064.136
27.487.915.118
2.864.524.863
6.553.269.075

118.235.604.946

Al 31/12/2007
Gs.

Al 31/12/2006
Gs.

15.058.103.371

6.926.419.988

3.802.614.608
13.541.178.079
24.890.136.753
4.754.637.707
8.223.425.110

77.196.515.616

(*)  En fecha 31 de mayo de 2004 la Financiera obtuvo la autorización expresa del Banco Central del Paraguay para poder realizar 
operaciones fiduciarias –actuando como Fiduciario- conforme a las disposiciones legales y regulatorias del BCP vigentes en la 
materia. 

Impuestos, tasas y contribuciones
Pérdidas diversas
Pérdidas por operaciones de cambios y arbitraje
Total Otras pérdidas operativas

500.862.911
508.979.985
421.837.012

1.431.679.908

Al 31/12/2007
Gs.

Al 31/12/2006
Gs.

708.694.233
430.355.879
64.948.454

1.203.998.566

Cuentas

El rubro "Otras pérdidas operativas" se compone como sigue:
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Concepto Plazos que restan para su Vencimiento - Saldos al 31 de diciembre de 2006

Hasta 30 días De 31 hasta 
180 días

De 181 días
a 1 año

Más de 1 año
y hasta 3 años

Más de
 3 años

TOTAL

Créditos Vigentes 
Sect. Financ.
Créditos Vigentes 
Sect. no Financ.
Total de Créditos 
Vigentes
Obligaciones Sect. 
Financ.
Obligaciones Sect. 
no Financ.
Total de 
Obligaciones

0

79.289.429.726

2.500.078.963

44.966.796.418

47.466.875.381

79.289.429.726

0

114.655.585.382

13.245.447.962

51.708.214.086

64.953.662.048

114.655.585.382

0

49.954.062.740

5.376.913.651

75.191.602.763

80.568.516.414

49.954.062.740

0

22.242.972.150

5.515.000.000

59.966.379.584

65.481.379.584

22.242.972.150

0

279.693.632

0

0

0

279.693.632

0

266.421.743.630

26.637.440.576

231.832.992.851

258.470.433.427

266.421.743.630

cobro y los gastos devengados se difieren:

a) los productos financieros, comisiones y recuperos de gastos de cobranza devengados y no percibidos de deudores con créditos 
vencidos, que se reconocen como ganancia en el momento de su percepción o cobro. Ver nota C.c.5.

b) los productos financieros correspondientes a deudores y créditos clasificados en categorías de riesgos superiores a la de 
“Riesgo Potencial”, que se reconocen como ganancia en el momento de su percepción o cobro. Ver nota C.c.5.

c) las diferencias de cambio por valuación de aquellas operaciones de créditos en mora o clasificados en categorías de riesgos 
superiores a la de “Riesgo Potencial”, se reconocen como ganancia en el momento de su percepción o cobro. Ver nota C.c.5. 

d) ciertas comisiones por servicios financieros y crediticios que se reconocen como ingreso cuando se cobran.

f.2 Diferencias de cambio en moneda extranjera 

Las diferencias de cambio correspondientes al mantenimiento de activos y pasivos en moneda extranjera se muestran en las 
líneas del estado de resultados valuación de activos y pasivos en moneda extranjera y su resultado neto se expone a continuación: 

Sector Financiero
Gs.

% %
Sector No Financiero

Gs.


